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Figura: DinGmica de transacciones M&A en Chile y Latam
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Dinamica M&A 11 meses 2022 vs 2023

Entre enero y noviembre de 2023, el nimero de
operaciones relacionadas  « fusiones y
adquisiciones (MEA) en Chile aumentd un 5% en
comparacidon al mismo periodo del afio anterior,
mientras que su valor (capital movilizado)
disminuyd en un 21% respecto a 2022.

Existe acuerdo entre los especialistas en esta
materia que la menor actividad se explica
principalmente por la creciente incertidumbre
econdmica mundial, fendmeno que ha aumentado
la volatilidad y reducido el dinamismo de las
transacciones. La magnitud de este impacto se ha
dejado sentir especialmente en los mercados
emergentes, destacando -en tal sentido- la region
latinoamericana y, por ende, Chile.

Fuerte caida en la region

A nivel local, aunque eventos internos, como un
proceso constituyente, han afectado la confianza

de los inversionistas, la disminucion de
transacciones de MEA se puede atribuir a los
mismos factores globales antes sefalados,

incluyendo el temor a una recesion mundial. El
mercado también se vio perjudicado por el aumento
de las tasas de interés impulsado por los bancos
centrales con el fin de contrarrestar la inflacién, y
los impactos econdmicos e incertidumbre politica

Fuente: TTR Data Reports.

generados por conflictos bélicos como la guerra en
Ucrania y la situacion en Israel, los cuales imponen
desafios en la cadena de suministro global. Como
resultado, las transacciones se contrajeron un 26%
por su volumen en América Latina.

Origen de los compradores

Sobre el origen de los principales compradores de
activos chilenos, en 2023 han sobresalido Estados
Unidos (14%), Canadd (3%), Brasil (3%) y Reino
Unido (38%), alcanzando en conjunto un 23% del
total a noviembre (22 trans. adicionales vs 11 meses
2022). Por su parte, los compradores locales

representan el 40% de las transacciones a
noviembre 2023 (127 trans.).
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Transacciones por sector
industrial 2023

pe

Los sectores con mas

transacciones fueron:

* Materiales basicos.
* Consumidores no ciclicos.

El sector que mostré6 una
mayor disminucion
porcentual fue:

Otros
* Energia (de un 11% a 7% en m

11 meses 2022 vs. 2023).

ciclicos

Proyecciones

Una mirada de futuro permite ser relativamente
optimistas. La disminucion en las tasas de interés
que se espera para el proximo ano puede afectar
positivamente la valorizacion de los activos, las
alternativas  de  financiamiento y, en
consecuencid, generar un mayor dinamismo en
el mercado. La culminacién del proceso
constitucional también puede generar mayor
certidumbre de cara a 2024.

En ese sentido, dado que en el Gltimo trimestre
de 2023 hemos visto interés por parte de los
inversionistas en el sector energia, estimamos
que ello podria ser indicador de que este sector
mantendria el nivel de dinamismo experimentado
en los dGltimos afios, no obstante, existen
situaciones estructurales que afectan a este
sector, especificamente en lo relativo a las
empresas de generacion.

La salud es otra industria que ha mostrado
actividad tanto en la regién como en Chile,
especificamente en lo relativo al segmento farma
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(medicamentos). Ejemplo de esto es la

transaccidon entre Eurofarma y Sanofi por EUR
299 millones, que significé la compra del negocio
de medicamentos genéricos de Genfar en
Colombia, PerG y Ecuador. Dicha operacién
puede ser un antecedente de que en 2024 los
compradores seguirén observando con interés
este sector. Ademds, la plataforma Datasite
reporta que se registraron 1.3% mas sell side
kick-offs en el 3Q de 2023 que se espera resulten
en cierre de transacciones en el 1Q de 2024. Lo
anterior, podria tener un impacto positivo a nivel
regional y en Chile.

Finalmente, en GT estimamos que los sectores
infraestructura y mineria deberian igualmente
estar en la mira de los inversionistas durante el
ano que estd por comenzar.
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