


El sector solar chileno avanza con optimismo, pero también con cautela.
Tras un periodo de importante crecimiento, la industria enfrenta hoy un
escenario mas desafiante, donde la innovacion, el financiamiento y la
estabilidad regulatoria seran determinantes para sostener el ritmo de
expansion.

En este contexto, Grant Thornton Chile, en su calidad de socio activo de
la Asociacion Chilena de Energia Solar (ACESOL), realizd una encuesta
dirigida a empresas del sector para conocer como perciben el presente

y el futuro de la energia solar en el pais. Los resultados son claros: la
mayoria espera un aumento sostenido de la demanda, impulsada por los
avances tecnologicos, la reduccion de costos y una mejor integraciéon a la
red y al almacenamiento.
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Aun asi, los desafios se mantienen. La incertidumbre regulatoria, la

falta de infraestructura de transmision y las mayores restricciones de
financiamiento aparecen como los principales factores que frenan nuevas
inversiones. Para las companias participantes, el futuro del sector estard
marcado por la adopcion de sistemas de almacenamiento, la creacion de
nuevos modelos de negocio y la convergencia entre tecnologia, talento e
innovacion como motores del nuevo ciclo solar chileno.

Este estudio permitido recoger las perspectivas que empresas protagonistas
de la industria de las ERNC/Energia fotovoltaica vislumbran para el
mercado, centrdndose en aspectos clave como la actividad econdmica, la
regulacion, el acceso a capital y los estimulos para la inversion.
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Actividad Economica y
Perspectiva del Mercado

Principales desafios presentes y futuros de la industria de la energia fotovoltaica en Chile © Grant Thornton Chile | Encuesta en alianza con ACESOL 3



. Como espera que evolucionara la demanda de energia solar en este 2025 y en los anos siguientes?

53 respuestas

Aumento significativo
Aumento moderado
Se mantendrd igual

Disminucion moderada

Disminucion significativa
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¢.Cuales son los principales factores que impulsaran el crecimiento de la energia solar este 2025 y en
los ainos siguientes? (Seleccione hasta 3)
53 respuestas

Avancas tecnologicos y 34 (64.2%)
reduccion de sus costos
Apoyo gubernamental y 11 (20.8%)
estimulos '
Mayor compromiso de :
sostenibilidad de empresas 12 (2e
Mejora en la integracion a
la red y almacenamiento

36 (67.9%)

Mayor presidn y conciencia
ambiental a nivel pais

Otros

40
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.Cuales considera que son los principales desafios para el sector involucrado con la energia solar en
este ano 2025? (Seleccione hasta 3]

53 respuestas

Incertidumbre regulatoria

39 (73.6%)

Restricciones de
financiamiento

32 (60.4%)

Problemas en la cadena de
suministro

Poco confiable integracion de
energias renovables

Insuficiente infrastructura de
transmision

Competencia con otras
fuentes de energio

Otros
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Entorno Regulatorio
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tVisualiza cambios regulatorios en el corto plazo?

53 respuestas

® s
‘No

‘ No sé / desconozco
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. Qué cambios regulatorios espera que impacten la industria solar en este ano 2025?

53 respuestas

Politicas y estimulos mas favorables

Requisitos mds estrictos de
permisos y cumplimiento

Cambios en los mandatos de
energia renovable

No espero cambios relevantes
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.Como evalia la facilidad de permisos y conexion a la red para proyectos solares en su region?

53 respuestas
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Acceso a Capital y
Financiamiento
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.Como evalua la disponibilidad de financiamiento para proyectos solares en FY25?

53 respuestas

‘ Méas accesible que antes

‘ lgual que en FY24

‘ Mdas desafiante que antes
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¢ Qué estructuras de financiamiento cree que seran mas utilizadas en FY25? (Seleccione hasta 2]

53 respuestas

Acuerdos de Compra
de Energia (PPAs] 41 (77.4%)

Bonos verdes

Financiamiento de
capital fiscal

Préstamos bancarios
tradicionales

18 (34%)

Otros

50
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(Estima que la tendencia a la baja de las tasas de interés en Chile afecta la inversion en proyectos
solares?

53 respuestas

‘ S1, de manera significativo
‘ S1, moderadamente

‘ No ha tenido impacto

Principales desafios presentes y futuros de la industria de la energia fotovoltaica en Chile © Grant Thornton Chile | Encuesta en alianza con ACESOL 14



Inversiones e Incentivos
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. Queé incentivos de inversion espera que sean mas relevantes para proyectos solares en FY25?
(Seleccione hasta 2)

53 respuestas

Créditos fiscales 17 (32.1%)

Subsidios directos 19 (35.8%)

Beneficios de depreciacion
acelerada

Créditos de carbono o
programas de compensacion

Otros
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:Cudales son las principales barreras para la inversidon en energia solar? (Seleccione hasta 2]

53 respuestas

Incertidumbre regulatoria 34 (64.2%)

Altos costos de capital 19 (35.8%)

Saturacion del mercado
en regiones clave

12 (22.6%)

Falta de
infraestructura de red

12 (22.6%)

Otros

40
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. Qué factores externos considera que tienen mayor impacto en la valoracion de proyectos solares?
(seleccione hasta 3]

53 respuestas

Cambios en las tasas
de interés

Variaciones en los

0
precios de los PPAs 30 (5o,

Avances tecnoldgicos
en almacenamiento

30 (56.6%)

Cambios en
regulaciones fiscales

29 (54.7%)
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.Cual es la estrategia de salida mas comin para inversionistas en proyectos solares?

53 respuestas

Venta a un fondo de inversiéon

Recompra por parte de la
empresa desarrolladora

1.9%
—1.9%

Fusidn o adquisicidon por otra
compania

Cambios en las tasas de interés

Otro

Principales desafios presentes y futuros de la industria de la energia fotovoltaica en Chile © Grant Thornton Chile | Encuesta en alianza con ACESOL 19



Crecimiento de la
Industria y Tendencias
Futuras
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cQuaé rol cree que jugara el almacenamiento de energia en la expansion de proyectos solares?

53 respuestas

‘ Critico para el despliegue
a gran escala

‘ Importante pero secundario

‘ No es un factor relevante
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.Existen nuevos modelos de negocio que podrian transformar el sector solar en FY25?

53 respuestas

‘ Proyectos solares comunitarios

‘ Comercio de energia entre pares

‘ Plantas de Energia Virtual (VPPs)

Otros
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Analisis de los resultados
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1. Actividad econdmica y mercado

El sector solar mantiene una visidon positiva sobre la demanda: casi nueve
de cada diez encuestados proyectan un crecimiento en 2025, siendo el
aumento moderado la expectativa predominante (63%]). Este optimismo se
apoya principalmente en los avances tecnologicos, la reduccion de costos
y la mejor integracion a la red y al almacenamiento, senalados por mas
de dos tercios de los participantes como los principales impulsores del
crecimiento.

Sin embargo, el entusiasmo convive con desafios estructurales. La
incertidumbre regulatoria (74%), la falta de infraestructura de transmisién
(72%) y las restricciones de financiamiento (60%) siguen siendo las
mayores preocupaciones para la industria, mostrando que la expansion
del sector dependerd tanto de la innovacion como de un entorno mas
predecible y conectado.
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2. Entorno regulatorio

El 60% de los encuestados anticipa cambios regulatorios en el corto
plazo, aunque sin una vision clara sobre su direccion. Las expectativas se
dividen entre quienes esperan politicas mas favorables y la aplicacion de
estimulos (28%), y los que prevén requisitos mas estrictos de permisos y
cumplimiento (26%], reflejando una mezcla de optimismo y cautela frente
al marco normativo.

En la préactica, los procesos de permisos y conexidon a la red contindan
siendo un obstaculo: casi ocho de cada diez participantes los califican
como dificiles o muy dificiles, confirmando que la tramitaciéon sigue siendo
uno de los principales cuellos de botella para la expansion de nuevos
proyectos solares.
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3. Financiamiento

El acceso a financiamiento se percibe mas desafiante que en anos
anteriores, con un 60% de los participantes senalando mayores
restricciones y solo un 9% observando mejoras. Aun asi, los acuerdos de
compra de energia (PPAs]) se mantienen como la estructura mas utilizada
(77%), seguidos por los préstamos bancarios tradicionales y los bonos

verdes, que comienzan a ganar terreno como fuente alternativa de capital.

La baja en las tasas de interés es vista con optimismo moderado: cerca
del 59% cree que ha ayudado, aunque sin un impacto decisivo en la
reactivacion de nuevos proyectos. En conjunto, los resultados muestran
un mercado mas exigente en condiciones y plazos, donde la estabilidad
contractual y el respaldo de PPAs siguen siendo claves para atraer
financiamiento.
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L. Inversiones e incentivos

La evolucidon de la inversion solar en Chile dependerd de manera
importante de la estabilidad regulatoria en comparacion a nuevos
beneficios que se pudieran generar como resultado de nuevas politicas
que pudieran beneficiar al sector. En este sentido, los encuestados
destacan los créditos de carbono o programas de compensacidon como el
incentivo mas relevante, seguidos por los subsidios directos y los créditos
fiscales.

Las barreras més importantes para invertir siguen siendo la incertidumbre
regulatoria, la falta de capacidad de red y la saturaciéon del mercado

en regiones clave, mientras que los altos costos de capital tienen un rol
secundario.

En cuanto a la valorizacion de proyectos, pesan especialmente los avances
tecnoldgicos en almacenamiento, las variaciones en precios de PPAs y

los cambios en reglas fiscales. En paralelo, la venta a fondos de inversion
se consolida como la estrategia de salida més comdn, confirmando el
atractivo del sector para capitales especializados de largo plazo.
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Ficha técnica

Encuesta online dividida en cinco dreas tematicas y conformada por un Si quieres conocer mas sobre estos resultados y los servicios que
total de 15 preguntas de seleccion miltiple, cuantitativa y descriptiva. nuestra area de Consultoria en Transacciones, liderada por Eugenio
Fue enviada de manera privada a todos los socios de ACESOL durante Poblete M., ofrece en materia de soporte financiero, contable y

el segundo semestre de 2025, siendo respondida por gerentes que tributario para procesos de MGA, contactanos haciendo click aqui

representan a 53 empresas socias del citado gremio.
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